Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren fér Rederi AB Gotland
(publ) org. nr. 556000-8020 far hirmed avge arsredovisning
for verksamhetsaret 2006-05-01 — 2006-12-31 (8 méanader) for
moderbolaget och koncernen. Rederi AB Gotland dr dotterbolag
till Trojaborg AB med site i Stockholm, org. nr. 556339-9574.

Vid arsstimman 2006 beslutades att bolaget atergar till kalen-
derar som rikenskapsar, dirav det forkortade rikenskapsaret.

Jamforelsesiffrorna avser senast redovisade ridkenskapsaret

2005-05-01 — 2006-04-30 (12 manader).

Omsattning och resultat
Koncernens rorelseresultat uppgick till 266 Mkr (235). Resultat
efter finansiella intikter och kostnader uppgick till 271 Mkr
(269). Omsittningen var 974 Mkr (1 314).

Bolagets inriktning
Verksamheten omfattar rederirdrelse dir heldigda dotterbolaget
Destination Gotland AB ansvarar fér Gotlandstrafiken. Rederiet
bedriver dven i mindre omfattning resebyrarorelse och fastig-

hetsférvaltning.

Rederi
Koncernens helidgda snabbfirjor M/S Visby, M/S Gotland,
HSC Gotlandia och HSC Gotlandia II har under hela perioden
varit sysselsatta i Gotlandstrafiken. M/S Thjelvar har varit bort
fraktad pa bareboatbasis under tre ér till Color Line AS i Norge
och aterlevererades i december 2006. M/S Gute har varit bort
fraktad till Sea Wind Line samt gatt i Gotlandstrafiken under
november och december. M/S Hoburgen har under hela perioden

varit bortfraktad till Svenska Orient Linien.

Rederi AB Gotland har pa uppdrag av Svensk Karnbrinslehantering AB

managementansvar for M/S Sigyn.

Koncernen #ger produkttankfartygen M/T Torm Anna pa 75 000
ton och M/T Torm Ann-Marie pa 100 000 ton. Managementansvar
for fartygen ligger hos D/S Torm, Képenhamn. M/T Wisby Verity
pa 7 600 ton, dir koncernen dger 50 procent, har varit bortfrak-
tad till Wisby Tankers AB.

Rederiet har bestillt fyra produkttankfartyg med isklass
1 A Super pa vardera 53 000 ton vid Guangzhou Shipyard
International i Kina. Det férsta fartyget, M/T Gotland Carolina,
levererades den 14 december 2006 och det andra fartyget,
M/T Gotland Sofia, levereras i mars 2007. Fartyg nummer tre

och fyra kommer att levereras i slutet av 2008.

Rederi AB Gotland har ocksa bestillt ett systerfartyg till
M/T Wisby Verity tillsammans med Wisby Tankers AB. Detta
fartyg byggs vid Ferus Smit Leer GmbH i Tyskland med leverans
20009.

I slutet av december férvirvades 50 procent i produkt- och kemi
kaliefartyget M/T Tosca fran Afrodite Maritime Company Ltd.
Fartyget, som ér pa 47 000 ton, dr bortfraktat pa bareboatbasis
till Anglo-Atlantic-Steamship-gruppen.
Produkttankmarknaden har under perioden varit mycket god
men har i borjan pa 2007 blivit nagot sdmre och férvintas att

ligga kvar pa en lagre niva an 2006.

Destination Gotland AB

Destination Gotland AB ir ett heldgt dotterbolag till Rederi
AB Gotland och ansvarar for trafiken mellan Gotland och fast
landet. Bolaget befraktar fartygen M/S Visby, M/S Gotland,
HSC Gotlandia och HSC Gotlandia II. Destination Gotland AB:s
resultat efter finansnetto uppgick till 35,2 Mkr (-7,3). Bolagets
resultat ir starkt sdsongsberoende. Perioden maj — augusti dr
hogsidsong, resterande atta manader dr lagsisong. Resultatet for
2006 hinfor sig darfor till hela hdgsdsongen och endast fyra
manader med lagsisong. Nettoomséttningen var 696 Mkr (919).
Antalet passagerare i Gotlandstrafiken har under 2006 6kat med
0,9 procent jimfoért med féregaende ar till totalt 1 472 000.

Rikstrafiken pakallade under 2005 skiljedomsférfarande mot
Destination Gotland AB pa grund av olika tolkningar av avtalet
mellan staten och Destination Gotland AB. Dom avkunnades
den 12 februari 2007 och Destination Gotland AB har fatt ritt
pa alla visentliga punkter. Skiljemannen faststillde ocksa att
Rikstrafiken dven i fortsittningen skall betala ersittningar i
enlighet med den avkunnade domen. Rikstrafiken dlades att sta
for bade sina egna, rederiets och skiljeminnens kostnader fér
skiljeférfarandet.

Koncernens resultat under rikenskapsperioden har 6kat med

108 Mkr med anledning av utfallet i skiljedomen.

Destination Gotland AB:s nuvarande avtal med staten stricker
sig till och med 2008. Under h6sten 2006 pabérjade Rikstrafiken
en andra upphandling av Gotlandstrafiken fran och med 2009.
Destination Gotland AB har med stéd av moderbolaget Rederi AB
Gotland limnat anbud pa den framtida trafiken. Anbudet base-
rar sig pa dagens koncept med snabbgaende fartyg. Avgérande
for beslutet att 1dmna anbud var att regeringen beslutade att
svenskt sjofartsstdd skall kunna limnas till svenskt rederi i
Gotlandstrafiken. Rikstrafiken har ambitionen att fatta beslut
om vem som blir den framtida operatéren i Gotlandstrafiken

fore sommaren 2007.
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Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar uppgick under perioden till
583 Mkr (601).

Risker

Eftersom rederiets verksamhet #r internationell utsitts den for
en del valutarisker. Valutafléden som dr hinférliga till farjeverk
samheten sker i svenska kronor. In- och utbetalningar relaterade
till produkttankfartygen sker i USD. Valutaflédena i EUR har
okat markant under det senaste aret. Bolaget gor normalt inga
sdkringar gentemot svenska kronor fér dessa valutafléden.
Nybyggnadskontrakten fér de produkttankfartyg som ér bestilk
da i Kina dr tecknade i USD medan kontraktet pa det mindre
nybygget i Tyskland #r tecknat i EUR. Foretaget bedémer att
valutariskerna dr begransade da in- och utbetalningar motverkar
varandra.

Rederiets likvida medel placeras pa penningmarknaden och da

i bank eller féretagscertifikat med hog sikerhet.

Finansiell stallning
Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick
till 315 Mkr (493). Rintebirande skulder uppgick till 972 Mkr
(721). Soliditeten var 49,7 % (49,5). Eget kapital per aktie var
542 kr (472).

Moderbolagets omsattning och resultat
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
60 Mkr (372). I resultatet fran foregiende ar ingar utdelning

RESULTAT EFTER FINANSNETTO MKR

1997 1998 1999 2000 2001 2002-03 2003-04 2004-05 2005-06 2006

Exklusive fartygsférsaljining . Inklusive fartygsforsaljning

Ar 2004-05 é&r skillnaden en realisationsvinst och inte vinst fartygsférsaljning.

o

fran dotterbolag med 276 Mkr. Resultat efter skatt uppgar
till 72 Mkr (383). Nettoomsittningen var 185 Mkr (315).

Nedsattning av aktier
Enligt beslut av arsstimman den 30 augusti 2006 har
600 000 C-aktier, vilka innehades av Handelsbanken, inlésts
och nedsatts.
Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star hos moderbolaget féljande

vinstmedel:
Kronor
Balanserande vinstmedel 96 952 763
Arets resultat 72 065 939
169 018 702
Styrelsen och verkstillande direktéren féreslar
att till aktieigarna utdelas 2,75 kr.
(2 769 756 aktier) 7 616 829
[ ny rikning dverfores 161 401 873
169 018 702

Styrelsen finner att den féreslagna utdelningen ar forsvarlig
med hinsyn till vad som anges i aktiebolagslagens 17 kap. 3 §
angdende de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet och konsolide-
ringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt f6r moderbolaget

och koncernen.

Resultat- och balansrikningen kommer att férelédggas arsstim-
man 2007-05-03 for faststillelse.
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